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Sumario

Existe uma relagdo dindmica € entre o sector bancério e o sector real. A forma como o
sistema financeiro interage com a estrutura produtiva, tem implicagdes para a esfera de
actuagio da banca. Os bancos sio antes de mais instituigdes que actuam e sdo

influenciadas por dinimicas do sector real e pelo foco das politicas macroecondmicas.

Para responder as grandes questdes do tema seguiu uma metodologia que insere trés
componentes: (i) demonstragio da concentragio bancéria; (i) demonstragdo da estrutura
alocativa dd investimento e (iii) relagio entre a concentragdo banciria e estrutura
produtiva. O crédito a economia fornecido pelo sistema bancario para o periodo 1993-
2002, mostra uma tendéncia irregular. Esta, ¢ um sinal da excessiva concentragdo do

crédito e investimentos em alguns sectores, projectos.

Os principais resultados mostram que: (i) o crédito e investimento bancirio tendem a
concentrar-se no sector industrial, onde predominam mega e grandes projectos. Este
sector ¢ financiado largamente pelo Investimento Directo Estrangeiro; (ii) a concentragio
regional do crédito e investimento seguem um padrdo regional, explicado por dinfmicas
da estrutura produtiva, bem como as estratégias corporativas do capital regional; (iii) o
sistema bancério nacional é do tipo oligopdlio, com o dominio de 2 & 3 bancos nas

operagdes de crédito.

A reforma do sistema financeiro ndo foi concebida num quadro analitico de
financiamento da actividade produtiva. A estrutura do sistema bancirio ¢ influenciada

pelo padrio de desenvolvimento e por estratégias inerentes aos proprios bancos.

A principal implicagfio da anélise, é que a concentragdio bancéria tendo efeitos para a
disponibilidade de crédito, reforga o padrio assimétrico de desenvolvimento. Os bancos
ja implantados nfio tem incentivos para alargarem-se 4 escala nacional, dadas as suas

estratégias para manter e ampliar a oferta de crédito nestas regides.
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I. INTRODUGAO

O presente trabalho discute a interac¢@o entre o sistema bancério e o sector real da economia,
com vista explicar o processo de concentragfio bancaria em Mogambique. Na sua abordagem,
faz uma analise sobre a estrutura do crédito ¢ dinimicas de alocagdo do investimento para o
periodo 1993 — 2002. A evidéncia mostra que a concentragdio banciria e a alocagio do
investimento interagem, pois que, as regides de maior desenvolvimento quer em termos de
infraestruturas, como de actividades econdmicas, apresentam uma maior cobertura da rede
bancéria. Os fluxos de investimento a larga escala estio a resultar numa tendéncia de
concentragio sectorial e regional do mesmo com impactos para a esfera de actuagdo dos
bancos. Argumenta que decorrente da propria estrutura da economia, a concentragiio bancana

reforga o padrio assimétrico de desenvolvimento pela disponiblidade de recursos financeiros.

A importincia do tema resulta do facto de observar-se no pais tendéncias de concentragio da
actividade economica a trés niveis: bancaria € de actividade financeira; investimento e
industrial. Estes diferentes tipos de concentrag3o ocorrem e podem estar relacionadas. Na base
da evidéncia, a Provincia e Cidade de Maputo tem absorvido grandes fluxos de investimento,
expansdo industrial, bem como concentra em si mais de 40% de toda actividade financeira do
pais. A discussdio do processo de concentragdo bancéria ndo deve ser vista s6 numa prespectiva
do préprio sector, onde prevalecem estratégias anti-competitivas assentes em fusdes, mas sim

num contexto mais alargado, isto €, as varias pressdes subjacentes a actuagio da banca.

O trabalho apresenta as seguintes perguntas de pesquisa: (i) como a concentracdo bancdria
relaciona-se com o credito, (ii) qual a relacdo entre a ﬁconcentrag:c'io bancaria e a afecta¢do
regional e sectorial do investimento, (iii) serdo os bancos domésticos determinantes principais
de alocagdo de recursos financeiros na economia? O argumento central € que existe uma
relagio mutuamente consolidante entre ambos ¢ que a forma desse relacionamento tem
implicagdes para o padrio de concentragdo das actividades econémicas. O crédito a4 economia
fornecido pelos bancos comerciais aos sectores produtivos, relacionam-se com a instabilidade

do investimento. De uma forma geral, os objectivos especificos do trabalho residem em (i}
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demonstrar a concentragio sectorial do crédito, rede bancaria e alocagdo do investimento; (ii)

relacionar a reforma do sistema financeiro, actuagio da banca e sector produtivo.

O trabalho esta estruturado em cinco capitulos principais. Depois da introdugdo, o segundo
capitulo apresenta as diferentes pressdes que concorrem para a actuagdo da banca, sua relagio
com o sector real, bem como o foco das politicas econdmicas. Argumenta que o sistema
bancario nio € algo isolado do resto da economia, ele interage com as dindmicas do sector real.
Insere ainda, uma breve revisio da literatura a volta da relevancia do sistema financeiro no
crescimento econémico, bem como as diferentes abordagens a volta do papel dos bancos na

intermediagao financeira.

O capitulo trés descreve o sector bancdrio mogambicano numa prespectiva histérica e uma
breve caracterizagfio actual do sector. A configuragiio do sector bancario ndo desliga-se do foco
das politicas macroecnémicas e padrio de acumulagdio da economia. Argumenta que a
construgio do sistema bancério ¢ influenciado e responde aos desafios de desenvolvimento

focados na politica econémica.

O quarto capitulo demonstra a evidéncia da concentrago bancaria no contexto do sector real
da economia. Ele insere 3 secgdes, no qual a primeira evidencia o padrio da concentragdo
bancaria sectorial, regional do crédito bem como em termos de operagdes de crédito por
bancos. A analise revela uma forte tendéncia de concentragio do crédito no sector industrial,
em Maputo, bem como o dominio de dois a trés bancos no sistema bancario nacional. A
segunda secgiio demonstra o padrio de alocagdo do investimento, a nivel regional e sectorial.
Argumenta a secgio que as dinimicas de alocagdo do investimento interagem com a
concentragio bancaria por via de grandes e mega investimentos liderados fundamentalmente
por firmas sul-africanas no contexto do Complexo Mineral Energético (MEC). A terceira
secgdo faz uma discussdo critica do processo de reforma do sistema financeiro. O argumento
central é que a reforma financeira ndo foi concebida numa quadro analitico de financiamento

ao desenvolvimento. As conclusdes e recomendagdes sdo feitas no ultimo capitulo.
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1. Metodologia

Com vista a atingir os objectivos especificos e responder as perguntas de pesquisa do trabalho,

foram usados os seguintes procedimentos:

(1) Demonstragio da concentragio bancaria;
Decomposigio do crédito fornecido pelos bancos comerciais por sectores de actividade. A
anilise do crédito sectorial fornecido pelos bancos comerciais & economia, permite ver se a
banca financia sectores produtivos ou ndio. O argumento que se pretende extrair ¢ que a
concentragdo bancaria esta resultar na concentragiio do crédito em certos sectores. Os dados
utilizados sio extraidos das estatisticas oficiais do crédito de 1993-2002. A anilise da
distribuigio regional da rede bancaria, visa demostrar a assimetria regional da rede bancaria

por provincia. Analisa-se numa base comparativa para os anos de 1995, 2000 e 2002

O grau de competigio no sector bancario é feita na base das tendéncias sobre quotas de
mercado de cada banco nas operagdes de crédito. A andlise permite extrair a concentragio a
nivel dos intervenientes, bem como mostrar a tendencia de fusdes para a concentragdo das

operagdes de crédito bancario.

(i)  Demonstragio da estrutura do investimento
A base produtiva ¢ analisada com recurso 20 investimento por fonte de financiamento,
repartido por regides e sectores. Esta disposi¢iio permite observar as regides ¢ sectores que
absorvem mais investimento. Os dados de base para a anlise, encontram-se em Castel-Branco
(2002, 2003). O investimento por fonte de financiamento, mostra o peso do IDE, IDD e

empréstimos no panorama global de financiamento da base produtiva

(iii)  Relagdo entre a concentragio bancaria e estrutura produtiva
A concentragio bancaria ocorre num contexto de dindmicas da economia real, isto ¢, o padrio
assimétrico de desenvolvimento pode explicar o padrio assimétrico da estrutura bancaria. O
mais provivel ¢ que exista uma interacgdo, ou influéncia miitua dindmica, entre os dois. A

relagio entre a concentragio bancéria e crédito/investimento € feita com base na alocagdo
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regional, sectorial do crédito e do investimento. As regides de maior rede bancéria regional
correspondem s mesmas que absorvem maiores fluxos de investimento; sectores mais

dinamicos no que concerne aos fluxos de investimento tem tido maior acesso ao crédito.

De um modo geral, os dados sobre o crédito a economia por sectores fornecido pelos bancos
comerciais consolidados no sistema bancario, apresentam uma certa inconsistencia quanto
confrontados com os dados contidos nos Relatorios Anuais do BM. Outro constragimento dos
dados, refere-se a componente empréstimos na andlise da alocagdo do investimento, que
aperece de forma agredada, isto é, nio mostra o peso do crédito bancario na estrutura dos

empréstimos.
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II. ENQUADRAMENTO TEORICO

Esta sec¢iio procura olhar a interac¢o entre o sector bancario e a economia como um todo para
o caso concreto de Mogambique, € apresenta de forma suméria discritiva o ambiente no qual o
sector bancario opera em consonancia com dindmicas do sector real e politica
macroeconomica. Posteriormente, faz uma revisdo de literatura sobre a relevincia do sistema
financeiro e crescimento econémico, bem como as implicagdes que estas tem para a percepgio
da natureza da firma bancaria. A sintese do debate & volta das fusdes no sistema bancario
permite compreender a nova tendéncia de restruturag3o da banca e seus potenciais efeitos. O
argumento central deste topico é que existe uma relagio dindmica e entre o sector bancério e o
sector real. Os bancos sdo antes de mais instituigdes que actuam e s3io influenciadas por

dinimicas do sector real e pelo foco das politicas macroecondmicas.
1. Sistema financeiro e sector real

A reforma do sistema financeiro é vista como sendo uma das condigdes para a promogdo do
crescimento econémico no sentido de resultar num aumento da competi¢o no sector
financeiro, bem como melhorar a eficiencia , diversidade e qualidade dos servigos'. A relagdo
entre o sistema bancario € investimento pode ser feita olhando especificamente para a forma
como a politica econémica e sector produtivo interagem com o sector bancério, porque o

produto desta relagio dominam os fluxos de alocagdo do investimento.

O sistema financeiro no geral é influenciado e limitado pelas politicas macroecondémicas.
Limitagdes de crédito produtivo ao investimento resultam também dos objectivos de politica
macroecondémica. A restritividade da politica monetéria, consubstanciada pelos elevados racios
estabelecidos pelo Banco Central, resultam num aumento dos custos de acesso ao crédito por
parte dos bancos comerciais, com reflexos para o acesso a recursos para o investimento. Neste
contexio, os bancos sio obrigados a manter elevados spreads em ordem a maximizar a sua

rentabilidade.

! Modelo de Mackinnon-Shaw (1973)
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O desenvolvimento do sistema financeiro estd dinamicamente ligada com o sector real da
economia. Grandes bancos estio mais interessados em expandir o seu poder de mercado e
estabelecer fortes ligagdes com sectores da economia e industria que oferecem uma prespectiva
de rentabilidade de longo prazo. Esta é uma das razdes que pode explicar porque os grandes
projectos, firmas estrangeiras e projectos onde o investimento directo estrangeiro concentra-se,

termn maior acesso ao crédito.

O financiamento do sector bancario ao sector produtivo depende nio s6 da disponibilidade de
fundos, mas da interven¢o do estado na defini¢do de uma estratégia clara de desenvolvimento
que possibilite a viabilidade dos projectos, que faga corregles e ajustamentos necessdrios,
tomando em conta as condigdes reais de mercado, e que adopte uma visdo de longo prazo. Nio
cabe ao sector bancario identificar e alocar crédito aos sectores produtivos. Estes sim guiam-se

pelos preceitos de rentabilidade dos projectos que lhes aparecem.

A grande dependéncia de ajuda externa da economia denota em si a incapacidade interna de
financiamento ao desenvolvimento. O investimento directo estrangeiro representa a principal
fonte de financiamento para a economia e influencia dindmicas de alocagfio de recursos €
actua¢do da banca. Os projectos financiados pelo investimento directo estrangeiro atraem
também, grande parte do investimento directo doméstico, bem como empréstimos. De uma
forma geral o sistema bancario ¢ uma parte da economia como um todo, de modo que as suas

acgdes desenvolvem-se ¢ s3o influenciadas por dindmicas da prépria estrutura da economia.
2. Relevincia do sistema financeiro no crescimento econémico

O papel que o sistema financeiro desempenha na promogdo do crescimento econdmico difere

das varias percepgdes de correntes de pensamento. Esta secgio focaliza a discussio do modelo

- de liberalizagdo financeira, seus efeitos, bem como as implicagdes que tem para a actuagio dos

bancos na intermediagdo financeira.
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Numa prespectiva ortodoxa, a taxa de juro acima de tudo iguala a demanda por recursos a
investir ¢ a oferta dos mesmos. O desejo de acumular poder de compra assim como o desejo de
investir dependem fundamentalmente do nivel da taxa de juro. O modelo de liberalizagdo
financeira’ de Mackinnon-Shaw (1973) estabelece relagdes de causalidade entre (i) taxa de
poupanga e a taxa de crescimento econdmico, € (7i) entre a taxa de de juros reais (activas e
passivas) ¢ a taxa de poupanga. O argumento central do modelo € que a manunteng3o de taxas
de juro reais abaixo do equilibrio desincentivava a formagdio da poupanga, bem como a

alocagiio de recursos financeiros € em consequencia o financiamento do investimento.

A liberalizagio financeira é vista como uma forma para elevar a taxa de poupanga da economia

e com ela as taxas de investimento e de crescimento econdmico’. Este ocorreria por via do

investimento pois por um lado, aumentam os recursos disponiveis para investir € por outro

lado, como o investimento é caro pelo efeito de elevagdo das taxas de juro reais, os
investidores tendem a procurar projectos de maior qualidade e retorno. A principal implicagdo
deste modelo é que a liberalizagdo financeira aumenta a poupanga ¢ eleva a qualidade do

investimento, ¢ dessa forma a economia cresce mais depressa.

A existéncia prévia de poupanga & necessaria para a realizagéo do investimento de modo que a
poupanga possui uma propriedade causal*. No entanto bastantes criticas sio feitas a estes
modelos todas assentes em trés pilares:

e A evidéncia sobre a ligagio entre a taxa de juro € poupanga: a simples elevagio da taxa
de juro nio garante aumentos da taxa de poupanga porque ela depende antes de outros
factores como a renda’;

Mecanismo de transformagio de poupanga em investimento, particularmente quando o
investimento encarece,isto &, ndo se pode afirmar categoricamente que um aumento da
poupanga resulte numa aceleragio do crescimento;

e Significado de investimento de maior qualidade.

? Surgem como uma critica & pratica dominante de repressao financeira entlo dominante nos paises em desenvolvimento. A liberalizagio foi
vista como uma solugdio para o desenvolvimento destes paises na base da percepcio de que os mercados financeiros destes eram caracterizados
por distorgdes que ampulavam o crescimento econdmico.

Harris {1988). Contestada este argumento no sentido de que ap6s a liberalizago financeira o aumento dos depdsitos pode ndo representar
novas poupangas como assume o modelo mas sim resultar da redugdo de outros actives financeiros dos bancos. -
* Ver King e Levine (1993) em estudos econométricos, Goldsmith (1969), Patrick (1966), Machilo Nissanke {1991).
* Enfoque Kenesiano
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Num enfoque Pos-Keynesiano, a taxa de juro influencia as decisdes de investir segundo o
conceito de eficiencia marginal do capital. Assim, os determinantes da poupanga sdo
essencialmente diferentes das razGes que determinam o investimento. De facto a poupanga e
investimento devem ser iguais ex-post e essa igualdade é garantida por variagdes de renda®. O
investimento pode aumentar independentemente da existéncia de poupanga prévia, de modo
que ndo se pode afirmar catergoricamente que aumentos no nivel de poupanga implicard uma
aceleragio do crescimento. Os policemakers subestimam os problemas de um sistema bancario
subdesenvolvido, com uma fraca base de poupan¢a, porque altas taxas de juro ¢ elevados
pregos dos activos atraem investidores estrangeiros, bem como resulta em grandes lucros de

curto-prazo para 0s bancos’.

Um outro foco, assente na economia politica do sistema financeiro, encontram se autores que
olham o desenvolvimento e padrio do sistema financeiro como resultado de pressdes e
dinamicas da economia. Os bancos tendem a concentrar suas actividades a necessidades de
alguns ramos, segmentos como o comércio, industria € mais, em regides geograficas distintas.
Assim, os bancos medeiam os movimentos de oferta ¢ procura de fundos emprestaveis
direccionando-se para a natureza de algumas actividades numa dada regido. Este
comportamento é resultado das dindmicas da estrutura econémica (Lapavitsas e Itoh. 1999).
Fine e Rustomjec (199658 analisando o contexto da politica industrial na RSA, mostram que o
padric de concentragio do sistema financeiro interage claramente com o padrio de
concentragio da actividade industrial. O controlo oligopolista do sector financeiro n#o so6
contribuiu para a concentragio da actividade industrial, como também contribuiu para a
defini¢iio do padrio de industrializagio a volta do MEC. A forma como entende-se a interacgdo
entre o sistema financeiro e crescimento econdémico, tem implicagdes para a forma como a

banca vai actuar. Assim situam-se varias abordagens de bancos.

¢ Sousa (1993)

" Ver Fitzgeraid. OEH

® Segundo estes autores, os altos niveis de concentragdo e ligagdes do sistema financeiro com estruturas corporativas, especialmente do sector
de minas, resultaram cm maiores investimentos idustridis, dado o elevado grau de desenvolvimento dos bancos.

TR
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2.1. Bancos comerciais e intermediacdo financeira

A maneira como olha-se para a intermediagdo financeira e acesso a recursos financeiros, tem
muito a ver com a forma como € visto o papel dos bancos comerciais. Assim situam-se
percepgdes proprias das correntes de pensamento econdmico o qual destacam-se a abordagem
classica, neoclassica e a pds-keynesiana.

A abordagem clissica, olha para os bancos como meros intermediarios na transferéncia de
recursos (poupanga) das unidades superavitirias para unidades deficitarias. Os bancos
comerciais funcionam simplesmente como uma correia de transmissdo que intermedeiam a
relagio entre as autoridades monetarias € os agentes ndo-financeiros, de modo que o seu

comportamento pouco afecta as condigdes de financiamento da economia (Heise. 1992).

Num enfoque neocldssico, situam-se duas abordegens: (i) O banco € visto como uma “black
box” com capacidade de criar moeda ilimitadamente, pois a expansio dos seus activos
acarretaria um retorno automatico da moeda bancaria cniada na forma de depc;)sitos, com as
obrigagdes crescendo em parceria com 0s Seus activos”, Os bancos comerciais sio entretanto
vistos como criadores “quase-técnicos” de moeda e uma entidade monopolista, uma vez que
todos pagamentos ¢ recebimentos sio feitos através deste banco e todo empréstimo concedido
retoma por complelo ao mesmo sob a forma de depésitos. Contudo, esta situagio so se
aplicaria 2 uma economia com um banco monopolista, numa economia com um sistema
financeiro que envolve diferentes tipos de intermedidrios financeiros concorrentes entre si, a
moeda sob a forma de empréstimos pode ndo retornar integralmente ac mesmo e nio ha

garantias de que o passivo dos mesmos cres¢a na mesma magnitude dos seus activos.

(if) Os bancos comerciais s3o vistos como uma firma que gere portofdlio neutra de risco, que

desenvolvem um comportamento optimizador. Esta visdo tenta incorporar preocupagdes

¥ Tobin (1982), eriticando esla posigio argumenta que o banco comporta-se como uma firma gerenciadora de poriofélio, que deverd reter a
meeda até ao ponto em que o custo marginal de oportunidade de manter 2 moeda na forma liquida for igual aos custos esperados de restaurar a
liquidez. Uma situagdo de maior risco aumentaria os custos esperados de restaurar liquidez e reduzina, a criaglo de moeda corrente ou ativos

com elevada liquidez {quase-moeda).
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relacionadas a composi¢do do portofélio bancario, com vista a minimizagdo dos custos
associados ao risco de iliquidez e maximizagdo da rentabilidade. Esta visdo é a base dos
modelos neocléssicos relacionados com a escolha de activo ou passivo bancario no qual olham
para os bancos comerciais como uma firma que visa a optimizagéo do seu balango, procurando,
de forma geral, atender as demandas dos tomadores e emprestadores de recursos até ao ponto

em que o beneficio marginal se iguale ao custo marginal de assim proceder.

Na abordagem pos-keynesiana os bancos comerciais sdo vistos como entidades que, mais do
que simples intermedidrios financeiros passivos de recursos, sio capazes de criar crédito
independentemente da existencia de depésitos prévios, através da cﬁac;ﬁo activa da moeda
bancdria. (Heise. 1992). O comportamento dos bancos como uma firma com expectativas e
motivagdes proprias, tem um papel essencial na determinagio das condi¢des de financiamento
em uma economia ao estabelecer o volume e as condigdes sob os quais o crédito é ofertado,
pois deles depende a criagdo de poder de compra novo necessario a aquisigio de activos de
capital que proporciona a independéncia da acumulagdo de capital em relagio a poupanca
prévia. Os bancos como firmas que sdo, tem como principal objectivo a obtengdo de lucro na
forma monetiria. Tomam as suas decisbes de portofdlio orientadas pela prespectiva por

maiores lucros, tomando em conta a sua preferéncia por liquidez ¢ suas avaliagdes sobre a

riqueza financeira, em condigdes de incerteza.

A concessdo de crédito pelos bancos comerciais depende basicamente das expectativas que tem
quanto a viabilidade dos empréstimos, ou seja,_a capacidade do tomador auferir receitas futuras
para honrar seus compromissos financeiros. A firma bancaria opera sob restriges a
semelhantes a qualquer outro agente e sob incertezas sobre o futuro, devido a sua natureza
intrisicamente especulativa de sua fungfio .de transformador-de -maturidades e das incertezas

que envolve cada transac¢do financeira'’.

' “A actividade bancdria é um negécio dindmico ¢ inovative de fazer lucros. Banqueiros procuram activamente construir fortunas ajustando

scus activos ¢ obrigagdes, que significa, ¢m linhas de negocivs, tirar vantagem das opontunidades de lucro que lhes siio oferecidas™, (Minsky.
1986)
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De um modo geral ao contrario das posi¢Oes da escola classica os bancos comerciais, para os
pos-Keynesianos e neocldssicos, séo instituigdes activas cujo comportamento influencia
directamente as condigdes de liquidez e de financiamento da economia e por via deste a
concretizagio das decisdes de investimento dos agentes econdmicos, ndo sdo agentes de
intermediagiio neutros. Para os pds-keynesianos a dinimica da firma bancéria afecta de forma
decisiva as condicdes e volume de financiamento da economia e consequentemente as decisdes

dos agentes.

As transacgdes de crédito sdo antes de tudo transac¢Bes sustentadas em informagdes''. As
condigdes € custos de acesso e informagio inerente as mesmas, sdo fundamentais para qualquer
instituigio que oferta crédito. Na decisio de crédito o aspecto mais importante € a transacgdo
da informagdo entre o tomador e credor e avaliar se um agente econémico ¢ merecedor de
crédito envolve dispéndio de recursos. Neste contexto, levantam-se questdes dentro da
abordagem neoclassica que cingem-se nas assimetrias de informagdo (Stiglitz ¢ Weiss.
1981)'%. As assimetrias ao tornarem dificies a diversificagio e transferéncia de riscos na
economia, influem na forma e na magnitude de captagdo de recursos das empresas. Mudangas
na percepgio de riscos decorrentes de choques (monetarios, reais ou de expectativas), levardo
as empresas a rcver seus programas de produgdio e investimento € os bancos a racionar o
crédito. O formecimento de crédito depende de um conjunto de informagdes que os bancos tem

acerca dc seus clientes e pode ser facilmente destruido.

" A economia de informagia tiderada por Akerlof ¢ Stiglitz, mostra que o sistema de pregos nfio constitul um sisnal eficients € que
contrariamente a0 mainstrean onodoxo, existern assimetrias de informagio (Herscovici. 2004).

2 Assimetrias de informagiio entre duas partes que transaccionam ocorrem quando uma parte detém mais informagfio que a outra, scja ex-anle
em relaglio as caracteristicas do que estd sendo comprado ou vendido, seja ex-post em relaglio ao comportamento dos individuos depois de
firmado o contracto. Os modelos de selecgfio adversa tratam de problemas de informagdes imperfeitas associadas ao primeiro caso, enquanto
que o5 de moral hazard (risco moral) abordam problemas relacionados com o segundo caso.
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2.2 Fusdes e Aquisicoes no sector bancdrio

A ocorréncia de fusdes no sector bancario tem implicagdes para a forma de actuagdio dos
bancos, bem como para o desenho do sector e acesso a recursos financeiros. As principais
questdes que a concentragio bancaria coloca dizem respeito aos ganhos de eficiencia e ao
exercicio do poder de mercado. De uma forma geral, o debate é visto na literatura numa 6ptica
de eficiénecia microecondmica € macroeconémica, embora pesem 0s  aspectos

microecondémicos.
Argumenios a favor da concentragdo bancdria

Maior competigio no sistema bancario por empréstimos, conduzird a maior risco assumido
pelos bancos'?. Mais competicio leva ceferis paribus a baixos periodos de lucros com elevados
riscos de faléncia dos bancos em ordem a aumentar a demanda de empréstimos. Os bancos ao
competirem sobre os empréstimos expde-se mais ao risco € que a autoridade monetdria pode

garantir a solidez do sistema financeiro pelas exigéncias de reservas obrigatorias.

A concentragio bancaria possibilita a redugdo de custos, ocasionados pelo aumento do nivel de
produgiio, maior racionalizagio do esforgo de pesquisa e desenvolvimento, uso de insumos
especificos nio divisiveis e transferéncia de tecnologia e kmow-how. A ocorrencia de
economias de escala resultante da fusfio permite que a firma bancéria possa aumentar a sua

elasticidade para choques'®.

Argumentos contra a concentragdo bancaria

Os bancos saidos de processos de fusdes podem tornar-se tio grandes para falir, bem como
desincentivar os bancos a melhorarem a sua eficiéncia. Este facto resulta do crescente poder de
mercado que cstes adquirem'®. O poder de monopélio é apontado como um dos aspectos a

desfavor da concentragdo bancéria via fusdes. Quando os mercados de depdsitos tornam-se

1 Bolt e Ticman {2004) fazem uma abordagem econométrica do lado dos activos do balango do banco., Nicold er al (2003), aborda 0 mesmo
na base de uma pesquisa internacional sobre o fenémeno de consolidagdo, internacionalizaglo e conglomeragdo de firmas financeiras.

" Ver Bereer e Hunphrey (1993), Nicold et al (2003), Di Patti e Dell Ariccia (2001), Berger (1999}

¥ Ver Nicold er af (2003)
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mais concentrados, os bancos usam o seu poder de monopélio para tornarem-se mais
rentéveis'®. Altas taxas de juro sobre os empréstimos implicam maiores taxas de faléncia para
os tomadores de empréstimos, mas o risco no mercado de empréstimos ¢ mais encarecido por

problemas de moral hazard da parte dos tomadores de empréstimos.

'8 petersen e Rajan {1995) argumentam que um banco ganha poder de monopdlio ex-post da informagdo privada que ela adquire acerca da
firma durante o processo de concessde de empréstimo

14
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III. O SECTOR BANCARIO EM MOCAMBIQUE

Antes de mais deve reconhecer-se que a estrutura do sistema bancério € influenciada pelo foco
das politicas econ6micas vigentes numa economia, bem como o papel que os agentes

econémicos desempenham na economia.

1. Enquadramento Historico

Apés a independéncia pelo Decreto 2/75, foi criado o Banco de Mogambique (BM) como
autoridade monetaria e cambial, tendo previsto que este se transformasse exclusivamente em
Banco Central, criando se assim um banco comercial, mas que tal s6 veio a acontecer em 1992.
Houve contudo a necessidade de reestruturagdo da banca a fim de assegurar um controle
directo sobre o sector bancario de modo a torna-lo num instrumento decisivo na luta pela
independéncia econémica vinculando-a a politica do Governo, de uma economia centralmente
planificada. A estrutura do sistema bancério respondia aos desafios de desenvolvimento tendo
se implantado balcdes em quase todo territério nacional até finais da década de 90, de modo a

interligar este, aos objectivos de politica econémica entdio assentes na socializagdo da

produgio.

O sector bancario comportava dois bancos estatais, o Banco Popular de Desenvolvimento
(BPD), um banco de desenvolvimento ligado ao financiamento de sectores produtivos e
captagio de poupangas; 0 BM e um banco privado, o Banco Standard Totta de Mogambique

(BSTM). A tabela 1 mostra a composi¢io da rede bancaria até 1991.

Tabela 1: Rede Bancaria Nacional (1991)

BM

1-Filiais provinciais 10
2-Agéncias (distritos) 19
3-Delegagdes (distritos) 10
4-Postos de captagio -

5-Postos de troca 7

Total 46

Fonte: Langa, §.1991.
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Até 1987, as taxas de juro ¢ de cimbio eram fixadas de acordo com os objectivos dos planos
centrais de projectos desenvolvimento que requeﬁam massivos empréstimos para
investimentos. A taxa de juro jogava um papel marginal na tomada de decisdes econdmicas
porque o investimento e recursos financeiros eram directamente alocados para projectos €
empresas, dentro do plano estatal central (Castel-Branco. 2000). O BPD desenvolveu e alargou
delegagdes e balcdes em todas provincias e distritos como forma de encorajar poupangas
locais, inserir no sistema bancario e também fornecer crédito e assisténcia de gestiio a projectos

econdémicos locais.

A principal fungiio dos bancos era o financiamento do capital produtivo s empresas estatais no
ambito das politicas de desenvolvimento estatal. No sistema bancério o Banco de Mogambique
era o principal financiador com cerca de 77% de todo o crédito; o BPD com 19% e 4% para o
BSTM. O BPD f{oi criado como uma instituigdo especializada principalmente para o crédito
agricola, bem como um bé.nco de captagdo de poupanga (Wuyts. 1989). Neste contexto os
bancos eram um instrumento do plano e quase que a extensio das finangas publicas, no qual

o0s recursos financeiros eram alocados as empresas dentro do plano central..

Com a introdugiio do Programa de Reabilitagio Economica (PRE) em 1987, teve inicio a
liberalizagdo da economia que inseria em si a reforma do sistema financeiro nacional. No
sector financeiro o objectivo primordial era a abertura do sector bancario nacional a iniciativa
privada, de capitais nacionais e estrangeiros e adequagfio do sector publico financeiro, ao
funcionamento em moldes concorrenciais ajustados a filisofia de mercado. A reforma era
necessaria porque, a intervensio publica por via da repressdo financeira, criava distor¢des ao
pleno funcionamento da taxa de juro como o mecanismo que balangava a poupanga e
investimento ¢ desse modo o cresciemnto econémico. Era necessario quebrar o controle da
taxa de juros pois esle ndo incentivava a poupanca com efeitos para o investimento ¢

crescimento econdémico' .

17 Bnfase Jo modelo de liberalizagio financeira neo-liberal.
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O quadro de reformas iria afectar o sistema bancario entdo vigente, configurando-o num sector
de cada vez menos Estado. Com a aprovagdo da Lei n® 1/92I, Lei Organica do BM, de 3 de
Janeiro, estabelece-se os objectivos e o quadro porque se rege o Banco Central, atribuindo-lhe
poderes de autoridade monetaria, supervisora do sitema financeiro, controladora do sistema. Os
aspectos mais marcantes da reforma centraram-se na (i) liberalizag@o. gradual das taxas de
juros; (i) separagio juridica e institucional do BM com a criagdo do Banco Comercial de
Mogambique (BCM); (iii) abertura do sistema financeiro para a operago de bancos privados,
que contudo resultou na entrada de bancos de capitais estrangeiros € (iv) a privatizagdo dos

bancos comerciais com participagio maioritaria do Estado.

O BCM foi reprivatizado ¢ passou a gestdo privada (BCP de Portugal) que teve o seu término
em Margo de 2001. Actualmente encontra-se integrado ao grupo BIM; o processo de
privatizagio do BPD obedeceu os processos definidos na Lei 15/91, tendo sido langado a
concurso piblico para potenciais compradores internos e/ou externos. Da privatizagio do BPD
nasce o Banco Austral (BA) em 1997, sob forma de uma sociedade an6nima. Em consequéncia
da estabilidade econémica e da revisio da Lei das Instituigdes de Crédito bem como a
reestruturacio das empresas do Estado, o nimero de operadores financeiros aumentou como

podemos constatar na tabela abaixo:

Tabela 2; Instituigdes Financeiras 1991 — 2002

Tipo de lustituigio 1991 1995 2002

W
o
—
[2%]

Bancos Comerciais

Bancos dc Investimento
Cooperativas de Crédito
Sociedades de seguros
Qutras instituigdes de crédito
Sociedades de lnvest'imcnlo

Leasings

o
L T IR 6 R N R

Sociedades de Capital de Risco

Sociedade Administradoras de Compras em Grupo
19 29
1 21

Casas de¢ cimbio

[ TN O = N = I = = N i -]
1
'
1

Sociedades Micro-finangas

Fonte: Relatdrio Anual do Banco de Mogambique. vdrios
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Actualmente, como resultado da liberalizagdo financeira, a énfase focaliza-se no sector
privado. A mudanga da acumulagio centrada no estado ¢ politicas econémicas tiveram também
influéncia sobre a estrutura do sistema bancario. As consequentes privatizagSes dos bancos
estatais moldaram os bancos para uma postura mais de mercado assentes na rentabilidade de
certas actividades econdmicas. Esta constatagdo pode ser refor¢ada pela evidéncia da redugio
do numero de balcdes do Banco Austral ¢ BCM, apoés retirada da participagiio maioritaria do

estado.

Tabela 3: Rede bancaria

Bzlcdes per provincia/2000
Instituigdes | Maputo | Gaza | Inhambane | Manica | Sofala | Tete | Zambézia | Nampula | C.Delgado | Niassa | Total
Total 97 22 12 14 28 13 14 24 13 9 246
B. Austral 32 11 6 7 16 7 8 13 8 5 113
BCM 17 6 4 4 5 2 4 5 2 2 51
BSTM 13 1 1 1 2 | 1 1 1 | 23
BIM 18 2 1 1 3 2 1 2 1 l 32
BF 3 0 0 ¢ | 0 1 0 0 5
Outros'* 14 2 0 1 I 1 0 2 1 22

Fonte: BM. 2000. Relatério Annual.

Se compararmos a tabela 1 com a tabela 3, podemos observar que até 1991 trés bancos tinham
em conjunto 351 balcdes € maior cobertura da rede bancaria (maior peso para o BPD) em
contraposigio, 12 bancos comerciais totalizavam cerca de 246 balcdes pelo pais em 2000. A
redugdo do niimero de baledes, foi causada principalmente, pela redugio do niimero de balcdes
do Banco Austral (ex-BPD). Muitos balcdes fecharam-se nas zonas rurais 0 que pode dar uma
ideia do fraco apoio dos bancos as actividades agricolas; os balcdes estdo concentrados em
termos de bancos e regides (BIM/BCM, Banco Austral e BSTM, controlam mais de 2/3 da rede

bancaria nacional).

'* [CB, UCB, BNP, BDCM, BMI e Novo Banco,
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2. Caracterizacio actual

Ao longo de 12 anos, o sistema bancario seguiu uma trajectéria de sistema de mono-banco,
dominado pelo Estado, para um sistema financeiro de mercado permanecendo pequeno com
menos de US$ 2 bilides de total de activos. E dominado por bancos de capitais estrangeiros, de
propriedade maioritariamente portugués e sul africano, que dominam o sistema representando

cerca de 93% do total de activos (IMF. 2004).

E allumente concentrado, com os cinco maiores bancos contabilizando cerca de 96% das
operagdces de crédito, dolarizado e de crescimento assimétrico na intermediagdo. Os bancos ndo
s6 sio concentrados como também dominam outras instituigdes do sistema financeiro'”. Os
depdsitos sio geralmente baixos constituindo cerca de 23% do PIB (IMF. 2004). A dificuldade
do sistcma bancario em canalizar depdsitos em empréstimos deve-se ao facto de empréstimos
liquidos constituirem menos de 2/3 do total dos activos bancérios. O racio agregado dos
emprésiimos sobre depositos decresceu de 68% em 1997 para 61% em 2002 a0 mesmo tempo,

a dolarizagio continuou a aumentar’’,

Os buncos estio expostos ao elevado risco de crédito; as taxas de juro real sobre os
empréslimos em meticais para o periodo 1999 — 2002 atingiram uma media de 17,5%. Esta
elevada taxa reflecte mais os grandes spreads da intermediagio financeira, parcialmente
causado por grandes provisdes para empréstimos ndo reembolsados. Custos acima da media
sdo fuclores adicionais decorrentes do tamanho reduzido do sistema financeiro. O elevado risco
de crédito reflecte também um ambiente pobre de empréstimos caracterizado pela elevada
concentracio do crédito em poucos grandes clientes, falta de projectos crediveis, falta de

cultura de reembolso do empréstimo entre outros’'.

' 0 Novo Banco, 2 Impar sio parte do grupo BIM
2 Ver grifico 1 em anexo.
M ver IME.2004
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Com a excepgiio de dois novos bancos’” que tiveram prejuizos em 2002 devido aos custos de

23

inicio de actividade, todos os bancos sdo altamente rentaveis™, com uma media de retomo dos

activos perto de 15% (IMF. 2004).

Dados elevados racios estabelecidos pelo Banco Central no ambito da politica monetéria, os
bancos domésticos satisfazem perto de 20% da demanda de crédito. Os restantes 80% provém
de empréstimos estrangeiros, Investimento Directo estrangeiro (IDE), garantias e linhas
especiais de crédito estabelecidas por agencias multilaterais e bilaterais. Grande parte das
operagoes de crédito dos bancos comerciais, consiste em servir de agencias através do qual os
fundos multilaterais ¢ linhas de crédito especiais sdo canalizados (Castel-Branco. 2004). Os
fluxos externos de capital, ajuda/empréstimos, IDE, mobilizagdo de recursos externos por parte
de grandes corporagdes siio mais importantes no financiamento da economia do que o crédito
bancirio. Observa-se também, a penetragiio do capital financeiro sul-africano directamente no
sector bancirio. Este fenomeno liga-se fundamentalmente com as dindmicas de investimento
sul-alricano no pais. A RSA, tem um grande peso no universo dos fluxos do IDE, bem como

participugio cm grandes empresas sediadas no pais.

A anilise do processo de concentraglo bancdria sobre o crédito € feito em trés dimensdes: (i)
sectortul; (i1) regional ¢ (iii) por bancos. As estatisticas oficiais mostram que o sector bancario
tem vindo a observar uma certa competig3o pelo incremento de novas instituigdes € novos
produtos financeiros. A evidéncia sugere que a competic3o estd a resultar em estratégias anti-
compelitivas por parte de alguns bancos, sob forma de fusdes que diferentemente do padrdo

antes da liberaliza¢iio da economia reforgam a concentragio bancaria.

2 Banco de Desenvolvimento de comércio ¢ Banco Mercantil ¢ de Investimentos (Associagio Mogambicana de bancos. 2002).
B Este fucto ¢ explicado mais pela sua preferéneia por projectos de curto-prazo.
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IV. CONCENTRACAO BANCARIA E BASE PRODUTIVA

AN

1. Concentragiio banciria e alocacgio do crédito

N
O crédito a economia fornecido pelo sistema bancario para o periodo 1993-2002, mostra uma
tendéncia irregular. Esta, é um sinal da excessiva concentragio do crédito e investimentos em
alguns sectores, projectos. Se olharmos para a tendéncia do investimento na economia para o
mesmo periodo, pode-se notar que o investimento é muito instavel’*. A explicag3o para esta
instabilidade resulta do facto do investimento estar concentrado num pequeno numero de

grandes projectos, os quais ndo fazem os mesmos montantes de investimento todos os anos.

De uma forma geral a instabilidade do crédito a8 economia e investimento sdo resultado de
dinamicas do sector produtivo, que caracteriza-se por uma estrutura & volta de mega-projectos

e grandes projectos associados ao [DE.

Grifico 1: Crédito 4 economia (em valores absolutos)”
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Fonte: Boletins Estatisticos. Varios, BM — DEE.

No geral, do lado monetario, ocorreu uma desaceleraq,:z‘m26 do crédito & economia, associado

com a reduzida apreciagio do dolar, onde a conversio teve pouco impacto, reducdo do crédito

* A andlise de tendéncia do investimento é bascada cm Castel-Branco (2003). O autor demostra a instabilidade e concentragiio do
investimento para o periodo compreendido entre 1990-2002.

2 Deve-se ter cuidado na andlise destes valores, pois que existe uma inconsisténcia dos dados apresentados nos Relatérios do Banco de
Mogambique, Boletins estatisticos da mesma instituigio. Estes valores resultam da diferenga dos valeres acumulados para cada ano.

8 Desaceleragio dada pela taxa de crescimento.




Concentragdo Bancdria e estrutura produtiva: O caso de Mogambique/ Licenciatura em. Economia/2004

em moeda nacional devido & elevagio das taxas de juro que inviabilizam os investimentos e
aplicagdes alternativas mais atractivas do ponto de vista do retorno ajustado ao risco®,
situagdes representativas de um contexto monetario restritivo?® (Associagio Mogambicana de
Bancos. 2002).

A proporgdo do crédito/PIB na economia é muito baixa, com uma meédia de 13,97% para o
periodo. De 1993 a 1997 observou-se uma queda na proporgdo do crédito/PIB com uma média
de 11,73%, abrandamento este concistente com as politicas monetarias restritivas em vigor no
periodo com implicagBes para o mercado bancario por via da subida das taxas de juro sobre os

empréstimos.

Grafico 2: Proporgdo Credito/PIB

20,00
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Fonte: Boletins Estatisticos. Vdrios, BM - DEE; Anudrios Estatisticos, Vdrios, INE

No periodo 1998-2002, o crédito sofreu uma aumento em média de 16,21%. Este incremento
correlaciona-se com a adop¢do do controlo monetério indirecto do banco central. Até 1999 os
limites de crédito entre os bancos, eram um instrumento de controlo monetario. Os bancos, na
procura de expandir a sua carteira de créditos, precisariam expandir a sua base de depdsitos e

competir para os conseguir. A transigdo para os métodos de controlo monetério indirecto em

17 Bilhetes do Tesouro (BT) ¢ Titulos da Autoridade Monetéria (TAMs).
u . el . . . . - .

Em 2001, observou-se um incremento do Coeficiente de Reservas Obrigatérias em 2001 de 7,95% para 11,51% que tinha em vista limitar a
capacidade de expandir o crédito 4 economia num esforgo para a contenglio da inflagio. Esta medida teve resposta na elevagio das taxas de
juro, ganhos para o sector bancdrio que nfo repassaram para outros sectores, isto €, penalizagio do financiamento a sectores produtivos.
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1999, encorajou os bancos a competir no negécio do crédito refreando a subida das taxas de
juro (Banco Mundial. 2001).

1.1 Concentragdo sectorial do crédito

Numa andlise sectorial, os sectores da indistria e agricultura tiveram uma evolugdo mais
regular no crédito total 4 economia fornecido pelos bancos comerciais. O sector do comércio
que teve um peso grande, atingindo a mais elevada taxa de crescimento de crédito sectorial em
1995 de cerca de 45,48%, viu a sua quota a reduzir-se desde 1996 para niveis de 5,35% em
2002.

Grifico 3: Peso dos Sectores no Total do Crédito
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O grafico 3, mostra que a recente tendéncia de concentragio do crédito bancério em “outros
sectores™”. Porém por este ser um agregado de muitas outras actividades, ndio € possivel éferir
sobre a actividade de maior peso dentro da mesma. Pode-se sim ter a ideia de que ¢ um
conjunto de actividades ndo produtivas como sejam servigos financeiros e outros mais. Este €
basicamente um sector de crédito para o consumo, que ¢ largamente prestado pela banca

portuguesa, com um caracter especulativo.

¥ Engloba habitaglo, crétido A particulares, ¢ diversos.
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Em termos de actividade, o crédito concentra-se no sector industrial tendo este absorvido em
2002 a maior porgdo do crédito (cerca de 34,67%), a mais alta entre os sectores. O sector
industrial é dominado por grandes projectos ligados a Mozal, Motraco, refrigerantes, cimentos,

agucareiras e outros.

O crédito para meios circulantes (grafico 4) tem maior peso no total do crédito por finalidades,
embora a propor¢io do crédito para o investimento tenha vindo a aumentar desde 1996
atingindo em 2002 cerca de 44,5% do total. O investimento de reposi¢io ndo atrai recursos
financeiros dos bancos comerciais pois as firmas nacionais, dado a idade e estado do seu stock
de capital, necessitam de investimentos inovativos e de moderniza¢do para adquirirem
capacidades competitivas. O investimento de sfock de capital e tecnologias, ¢é
significativamente mais frequente em grandes empresas de propriedade estrangeira, que
apresentam um capital informacional mais elevado, que em empresas domésticas de pequena e

média escala (Castel-Branco. 2002).

Grifico 4: Crédito por finalidades
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1.2 Concentracio Regional dos Balcoes™

No periodo, o sistema bancario sofreu alteragSes enquadradas no modelo liberal de economia
de mercado. Ele esta bastante concentrado em termos de distribuigdo regional, observando-se
uma maior concentragdo para a cidade de Maputo. A cobertura da rede bancéria®' ¢ baixa com
cerca de 1 balcdo por 82 mil habitantes, ou seja, cerca de 1 balco por cada 3782 km® (BM.
2003).

Griafico 5: Rede Bancdria (balcdes por provincia)
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Fonte: Relatérios Anuais. Vdrios, BM.

A evidéncia demonstra que o padrdo de concentragfdio tende a aumentar mesmo com o aumento
do namero de bancos. O nimero de balcdes reduziu-se a volta de 20% entre 1997 e 1999,
causada principalmente pela redugdo dos balcSes do Banco Austral, no quadro da
racionalizagiio das operagdes deste por pressdes competitivas para a redugdo de custos ¢ baixas
poupangas ¢ operagdes de crédito em muitas zonas rurais cobertas por este banco. Esta
redugdo, ocorreu para todas as provincias com a excepgdo de Maputo. Embora possa ser um

argumento muito forte, é dificil concluir que a maior concentragio do crédito e actividade

* A cobertura da rede bancéria dada pelo niimero de balcdes por provincia foi utilizada como proxy para a distribuiglio regional do crédito,
' A variagfio do nimero de balcdes de 2002 a 2003 nlio foi muito significativa, pelo que a auséncia de dados reportados para 2002 levou 8o
uso de valores de 2003 para uma analise de tendéncia,
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bancaria resulta do processo histérico de localizagdio dos primeiros bancos em Maputo ou
deriva da elevada densidade de actividades econémicas. A segunda parece explicar melhor no
sentido de Robinson (1952)*%, no qual os bancos vio direccionar-se para regides onde ocorram
dindmicas produtivas. Maputo € a provincia com maior densidade de actividades econémicas

do pais.
1.3 Concentracdo das operagées de crédito por bancos comerciais

De acordo com os resultados da pesquisa do Group of ten-10, melhonas nas tecnologias de
informagdo, desregulamentag3o financeira, globalizagfio (de ambos sectores financeiro e real),
e aumento da pressdo dos accionistas para a perfomance financeira dos seus bancos encorajam
a concentragio. Estudos elaborados pelo Bank for International Settlements (2001) e o IMF
(2001) identificaram dois outros factores que contribuem para a consolidagio: (i} crises
bancarias e (i) privatizagio dos bancos estatais. Em muitos paises, institui¢des falidas
fundiram-se com outras instituigdes; em outros casos instituigdes insolventes foram

recapitalizadas com a assisténcia do govemo ou nacionalizadas (Nicold et a/. 2003).

A restruturacio do sector bancério, dirigida pelo governo focalizou-se na privatizagio de
bancos estatais. A privatizagio do Banco Austral, BCM com a subsequente fusdo deste com o
Banco Internacional de Mogambique (BIM), enquadram-se neste contexto. Em 1997 o BCM
controlava cerca de 50% das operagdes de crédito sendo o maior banco em operagdes
bancérias. Com a entrada de novos bancos a sua quota veio a decrescer a favor de novos
bancos como o BIM. No entanto, a fusio entre o BIM ¢ BCM em 2001 colocou o grupo BIM
como o maior banco no sistema com cerca de 54,71% das operagdes de créditd, embora esteja
a ocorrer a entrada de grupos financeiros sul africanos que representam uma certa concorréncia

ao capital financeiro portugueés.

O grafico 6 sugere que o sistema bancério ¢ dominado por dois a trés bancos que controlam
mais de 2/3 das operagdes bancérias. “4 fusdo BIM/BCM trouxe maior eficiéncia operativa e

eficdcia comercial. Esta medida foi reforgada pelo facto de a experiéncia demostrar que os

3 Citado por Rajan e Zingales (1998).
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custos com a gestdo e manuntengdo de duas marcas distintas num mercado exiguo, como 0
mogambicano ndo era uma opcgdo viaveF”” (KPMG. 2001). O ponto é que os grandes bancos
reforgam o seu poder de mercado via fusdes que tem sido uma estratégia anti-competitiva face
a penetragio de novos bancos™®. Consitente com Castel-Branco (2002), os processos de
privatizagdo e liberalizagio com' vista a aumentar a competicdo ndio resultaram em mais
competi¢io e no maior aprofundamento financeiro no pais como um todo, embora tenha

havido diversificagio dos servigos financeiros e methorias em Maputo.

Grifico 6: Quotas de mercado sobré o crédito
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Fonte: Boletins Estatisticos. Vdrios. BM — DEE; Associagdo Mogambicana de Bancos. 2002

Grandes bancos podem estar mais interessados em expandirem o seu poder de mercado e
estabelecerem ligagdes fortes com sectores da economia e industria que oferecem uma
prespectiva de rentabilidade de longo prazo. Este pode explicar porque o BIM adquiriu 0 BCM
e 0 ABSA adquiriu o Banco Austral, apesar destes terem observado grandes défices em
periodos anteriores. Pode também éxplicar porque o crédito é maior para firmas de capitais
estrangeiros. Industrias/projectos onde concentra-se o IDE absorvem, 72% do 1DD e quase 2/3

dos empréstimos bancarios. Estas estratégias ndo resultam inteiramante das assimetrias de

3 Entrevista a Mario Machungo PCA do Grupo BIM in revista “Q ranking das 160 Maiores Empresas.”

™ “Uma das razdes que ditou a fusio do BIM/BCM, que para além da gestio comrotada dos custos, da remabilizagio dos investimentos e de
um maior ¢ melhor satisfaglio dos clientes, a fusdo foi ditada pelas exigencies de transparéncia e rigor impostas pela autoridade monetiria
mogambicana™ — KPMG. 2000, A fusio BCI/BF niio é analisada dada a sua recente fusioe.
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informacdo mas de interesses internos, dinamicas do sistema financeiro e sua interac¢o com a

economia como um todo (Castel-Branco. 2002).
2. Concentracéiio bancaria e alocacdo do investimento

A analise da concentagio bancéaria ¢ feita em paralelo com as dindmicas de alocagdo do
investimento. Procura-se nesta sec¢do aferir se a concentragio bancaria € explicada pelas
dindmicas de alocagdio do investimento a nivel regional e sectorial. A concentragfio bancéria
tem fortes ligagdes com as dindmicas de alocagdo do investimento. Assim a andlise focaliza a
alocacdo do investimento por regiio e por sectores de actividade. De uma forma geral o
investimento privado é dominado pelo IDE que representa 1/3 a mais de todo o investimento e

mobiliza a volta de si acima de 85% de todo investimento.

2.1 Alocagdo regional do investimento

O Grafico 7 mostra a elevada concentragiio do investimento em Maputo embora exista um
quadro de incentivos para a localizagio do investimento. Para além da concentragio inter-
regional evidente, dentro de cada regido o investimento ¢ altamente concentrado em alguns
projectos™. As explicagdes para as fortes assimetrias regionais cingem-se a presenga de
recursos, infrestruturas e facilidades industriais, capital humano, privatisagao e importancia dos

mercados locais.

Este padrio de concentragiio nfio é s6 explicado pelas diferengas nas condi¢des econdémicas de
cada provincia, mas também das diferengas em termos das dindmicas do capital na regido da
Africa Austral e estratégias corporativas36. Entre 1990-2003 a cidade de Maputo e Provincia
absorveram 75% do IDE, 55% do Investimento Directo Doméstico (IDD), 52% de
empréstimos e outras fontes e 60% do investimento privado total. A cidade e Provincia de
Maputo incorporam o maior parque industrial do pais, mas a concentragio do investimento €

em grande parte devido a presenca dos projectos Mozal, Motraco, agucar, bebidas,

* Pemba Bay Tourism Resort (em Cabo Delgado); areias pesadas em Moma (Nampula); agucar {na Zambézia e Sofala), Mozal {em Maputo).-
(Castel-Branco. 2003).
% Ver Castel-Branco. (2004)
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refrigerantes, cimento, moagens que sdo 0s sectores mais dindmicos em termos de crescimento,

exportagdes e investimento.

Gréafico 7: Distribuicio do Investimento privado por provincia ¢ por fonte de financiamento (em %

sobre o total nacional por fonte)

80

70

60 -

50 -

40

30 -

20 - -

Cabo Niassn Nnmpah Zamberia Tete Mapien Sofala Inhapthane Gara Maputo
Detgado

| O Empréstimos

Fonte: Castel-Branco. 2003

A provincia de Gaza e Inhambane juntas absorvem cerca de 15% do IDE e 17% do
investimento privado total, Sofala absorve cerca de 5% do IDE total e 8% do investimento
privado total, Nampula (aréas pesadas de Moma e Corridor de Nacala) absorve cerca de 4% do
IDE e 5% do investimento privado total e as restantes 5 provincias absorven cerca de 1% do
IDE e 10% do investimento total privado. A alocagio do investimento € assimétrica com um

padrio regional de concentrag@o.
2.2 Alocagio sectorial do investimento

O grafico 8 evidencia o grande peso dos mega-projectos industriais (quase 70% do IDE e 50%
do investimento total) e de recursos minerais (18% do IDE ¢ 12% do investimento total) de
modo que estes dois sectores absorvem 90% do IDE e mais de 60% do investimento total. A
alocagio sectorial do investimento indica que esta altamente concentrado em projectos de

grande e mega dimens3o que tendem a ser determinados por estratégias corporativas a escala
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regional (Castel-Branco. 2003). O grande interesse de investimentos em mega-projectos
enquadra-se num contexto de expansio do capital sul-africano (SA) a volta do Complexo
Mineral Energético (MEC). A cidade de Maputo absorve cerca % do investimento total em

transportes, telecomunicagdes, comércio 4 retalho, bem como 90% do investimento em

construc;ﬁo3 7

O investimento sul-africano, associado ao MEC representa cerca de 75% de todo o
investimento aprovado entre 1990 e 2002. A importancia econdmica do investimento sul-
africano é muito maior que o seu peso (18%) no ntimero total de projectos. Ele representa 35%
dos fluxos de IDE para Mogambique, e os projectos em que o IDE SA esta envolvido
representam 85% do IDE, 35% do IDD e 75% do investimento privado total (Castel-Branco.
2003).

A anilise evidencia que, embora o investimento concentre-se no sector industrial, este €
largamente financiado por via do IDE e em tltimo lugar por empréstimos. A componente
“empréstimos” é um agregado de muitas outras componentes, incluindo o crédito bancério.
Deste modo pode se aferir que a propor¢do do crédito bancario a este sector € outros ¢
marginal. No geral, a concentragdo sectorial do investimento reflecte as dindmicas produtivas

actuais.

% Castel-Branco. 2004,
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Gréfico 8: Distribuigio sectorial do investimento, por fonte de financiamento aprovados em 1990-2000
(em % do total nacional por fonte).
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Fonte: Castel-Branco (2003).

A concentragdo bancaria e a alocagio do investimento relacionam-se pois que a evidéncia
mostra que (i) regides de maior desenvolvimento quer em termos de infraestruturas quer em
termos de actividades econdmicas, apresentam uma maior cobertura da rede bancana; (ii) os
fluxos de IDE estio a resultar numa tendéncia de concentragdo sectorial e regional do
investimento, com impactos para os bancos por detras dos grandes projectos. Apesar da
elevada concentragdo bancaria, a banca nacional tem um papel marginal no financiamento ao

sector produtivo.

As dindmicas de alocag#o do investimento afectam o comportamento do sector bancario. Muito
do investimento directo estrangeiro na Gltima década provém da Africa do Sul (RSA) e
instituigdes financeiras internacionais que operam através de bancos SA*®, Este facto resulta de
mais de % do investimento privado no pais depender dos inflows de capital estrangeiro e
metade destes s3o na forma de IDE, associados com grandes corporagdes sul africanas. Assim,
ha espago para a intervengdo de bancos SA embora actuem através da relagio directa com

mega e grandes projectos e empresas, methor que uma presenga fisica directa em Mogambique.

¥ astel-Branco. 2004
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Os bancos comerciais SA implantados no sector bancario nacional, comegam a expandir-se
fisicamente dentro da economia em consonincia coma as dindmicas do IDE e grandes
empresas. Em conjunto o Standard Bank, Banco Austral e o Nedbank”, controlam 1/3 das
operagdes bancérias do pais. Os bancos SA estio em melhor posi¢iio para expandirem seu
dominio no sector bancario e reforgar a influencia dos investimentos € dindmicas do capital SA

no pais por terem uma longa tradi¢3o no financiamento de actividades produtivas®’.

Uma pesquisa feita em 2002* revelava que cerca de 80% das firmas inqueridas reportavam o
custo de financiamento como um dos maiores constragimentos para o perfomance dos seus
negdeios. Os niveis de crédito bancario para as pequenas e médias empresas domésticas tem
sido muito baixos*2. Porque a banca no financia as firmas domésticas fora das dinamicas do

IDE?

Muitas empresas sdo propriedade de novos operadores que acabaram de entrar no ramo

empresarial ou que compraram as empresas recentemente privatizadas, ndo tendo por isso um
histdrico e reputagiio no ramo. Um outro factor que reforga é o facto de muitas das empresas ja
estabelecidas a bastante tempo que ja tem cadastro estio altamente endividadas devido a
combinagio da desvalorizagio da moeda que elevou o valor da sua divida externa e aumentou

0s empréstimos para a reestruturagio e para outros fins (Banco Mundial. 2001).

As empresas de uma forma geral precisam fazer investimentos inovativos (reposi¢do de
equipamento) para serem mais competitivas, porém este tipo de investimento nao atral recursos
financeiros da banca comercial devido ao elevado risco subjacente, idade e pobre stock de
capital. A inovagdo e modemizagdo s3o determinadas pelas capacidades e estratégias das
firmas, acesso a finangas, e estes estdo fortemente associados com o poder de mercado ou

* Esta & a razdo porque o investimento em equipamento novo e

estratégias industriais
tecnologias é mais frequente em grandes empresas de propriedade estrangeira que em empresas

domeésticas privatizadas, pequenas € médias.

¥ 0 BNP Nedbank (Mogambique), retirou o seu investimento no mercado mogambicano em 2002, cedendo o total das suas acgdes 2o African
Banking Corporation, Ltdretirou-se do Mercado.

“ Fine ¢ Rustornjee (1996).

‘L IMF. 2004

* [bdem

4 Castel-Branco. 2002
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O elevado grau de assimetrias de informag%o sio um argumento para a incapacidade do sector
bancério em financiar o desenvolvimento*. Os sistemas deficientes de gestdo, informagio
financeira, auséncia de planos de negécios ¢ estratégias; inexisténcia de um mecanismo
eficiente de partilha de informagdo por parte dos bancos acerca dos tomadores de crédito, vio
traduzir-se num elevado custo de acesso ao crédito. Na falta de informagdio, a previsdo de
problemas potenciais ¢ dificil e reforgada por um quadro legal fraco para impor o cumprimento
dos contratos. Dado que os bancos ndo conseguem avaliar o risco € controlar o comportamento
das empresas com contratos detalhados, estes tém de depender das garantias para assegurar os

empréstimos®’.

Contudo, o simples argumento de que o fraco desempenho do sector bancario na canalizagio
de financas ao sector produtivo é resultado de imperfeigdes de informagio ignora aspectos de

estrutura ¢ dinimicas da economia no seu todo:

Falhas de informagiio assumem que ha assimetria de informag@o entre o credor € o tomador e‘
que este tem mais informagdo e poder na relago com o credor uma vez ocorrida a transacgio.
Este pressuposto distancia-se do facto do sector bancario estar altamente concentrado ¢ para
além disso a racionaliza¢io e concentracio ocorre enquanto os bancos tentam definir suas
posi¢des no mercado e expandirem-se se possivel, o que pode criar supercapacidade em
Maputo. Os constragimentos do crédito ao investimento produtivo sdo também resultado de
constragimentos de politica macroeconomica, isto €, politicas monetérias restritivas, resultam
nas taxas de juro elevadas, de modo que os bancos para maximizarem a sua rentabilidade sdo
obrigados a practicarem elevadas taxas de operagdes bancirias que vai reflectir-se num custo
elevado do dinheiro. O sector bancério n3o financia o sector produtivo e este comportamento
nio ¢ explicado na sua globalidade por imperfeigdes de mercado visto que os bancos

comerciais financiam a economia em cerca de 20% sendo os restantes 80% financiamentos

“ Esta explica, a alta das taxas de juro, elevadas exigencias de colaterais como o prego dos tisco e preferéncias por investimentos de curto-
prazo.

* Os requisitos de garantias de 125% a 300% dos empréstimos s3o das primeiras razdes para que as empresas apresentam para ndo quererem
fazer empréstimos tecurso a bancos.Como garantias, os bancos preferem bens transacciondveis tais como caji, bens de consumo importados,
automéveis, etc, que podem ser facilmente vendidos em caso de falhas contratuais. (Banco Mundial. 2001).
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estrangeiros, IDE, garantias e linhas especiais de crédito estabelecidos por financiamentos

multilaterais e agencias de desenvolvimento.
3. A reforma do sistema financeiro e o sector bancério

A liberalizagio por via da privatizagio dos bancos estatais deveria resultar em maior
competigdo € no maior aprofundamento financeiro do pais como um todo. A questio central do
argumento neo-liberal assume que a éompeticﬁo no sistema bancério é desejavel pois que se a
taxa de juro sobre os depésitos é livremente fixada no mercado, esta encorajara a aumentos da
taxa de poupanga, resultando num aumento no volume ofertado de crédito e investimento e
desse modo o crescimento. Pressdes competitivas aumentariam a eficiéncia funcional das taxas
de juro dos depodsitos € empréstimos“. Desta forma a privatizar,iﬁo dos bancos estatais
reforgariam a competigdo melhorando a eficiéncia alocativa pela remogdo dos programas de
crédito selectivo. Assim a liberalizagdo financeira € vista como um meio pelo qual a

competicio ocorre (Gibson, Tsakalotos. 1994).

Estes argumentos s3o questionados pois que a evidéncia sugere que a privatizagdo dos bancos
comerciais estatais foi apressada, numa clara alusiio & filosofia neo-liberal no qual era
necessario reduzir ao minimo a presenga do estado no sector bancario. Assim, qualquer opg¢do

que exigisse menor controlo do estado era melhor do ponto de vista liberal.

A reforma do sistema financeiro ndo foi concebida num quadro analitico de financiamento da
actividade produtiva, mas sim esta a resultar num grande fluxo de investimento especulativo
dos bancos'’. A evidéncia sugere que o nivel de poupanga embora tenha aumentado
consideravelmente, a p}oporcﬁo do financiamento ao investimento produtivo pelo sector

bancario niio aumentou de forma consideravel embora o niimero de bancos tenha aumentado.

A preposi¢io neo-liberal no qual o mercado de crédito actuando livremente, as poupangas irdo
balangar o investimento, ndo € necessariamente verdade pois que os mercados ndo se

equilibram por si s6. Eles precisam ser estaveis porque a volta de muitos outros aspectos, joga

* Foco no modelo de Mackinnen e Shaw (1973)
*’ Dominio da banca portuguesa nesta area.
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com as expectativas, Poupangas e investimentos nio s3o automaticamente equilibraveis através

do movimento das taxas de juro — determinam-se no mercado monetario.

A liberalizagdio das taxas de juro resultariam num aumento da disponibilidade de crédito e
investimento. Estas pressdes competitivas a acontecerem aumentariam a eficiéncia da
intermediacdio pela queda dos spreads das taxas de juro. O facto é que a competig¢io € primeiro
questionada do ponto de vista de existéncia (oligopdlio). As fusSes de bancos j4 ocorridas,
demostram que estas podem nio resultar em mais crédito produtivo e reforgarem o crédito
especulativo bem como consolidar o padrio de concentragio em Maputo. Consistente com a
analise de Hannan (1991), a evidéncia sugere que as taxas de juro dos empréstimos tendem a

ser mais elevados em mercados concentrados®®,

A competigiio no sector bancario esta longe de acontecer do ponto de vista de financiamento
barato para a economia e o que aconteceu foi uma mera substitui¢do do estado por um “ livre
mercado”. Prevalece no mercado bancario elevados spreads da taxa de juro que reflectem o
poder de monopdlio dos bancos. As taxas de juro tem tido uma descida lenta, com implicagdes
para elevados spreads devido a factores do lado da oferta tais como as ineficiéncias dentro do
sector bancario, o baixo nivel de concorréncia, as expectaivas conservadoras relativas a
inflagio e outros indicadores de desempenho macroecondémico; factores do lado da procura
como a falta de procura de crédito bancario, problema de execugiio de contratos € muitos
outros (Banco Mundial. 2001). O spread das taxas de juro sobre os depdsitos em meticais € a

taxa sobre os empréstimos tem sido elevados, atingindo 19 pp em 2002 (maturidade 90 dias) “

Os bancos do sistema sio altamente rentdveis, pelo que ¢ contrario a um sistema competitivo
no qual maior competigio resultaria numa queda de lucros dos bancos. Estes assim o sio, visto

que detém um certo poder de monopélio- operam num mercado oligopolizado.

* Elevados spreads entre as taxas de empréstimos ¢ de depésitos.
* Ao longo dos Gltimos anos, a taxa de juro sobre os empréstimos em meticais (90 dias) tem sido alta ¢ volati! (flutuando entre 20,4% ¢
9,9%). IMF. (2004)
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IV. CONCLUSOES E RECOMENDACOES

Em Mogambique prevalece a auséncia de uma estratégia alargada de desenvolvimento que
combine a mobilizagdo de recursos do sistema financeiro e promog¢ao de desenvolvimento da
economia como um todo. A reforma do sector financeiro deve tomar em consideragio aspectos
ligados ao desenvolvimento. Nio importa um sector financeiro estavel do ponto de vista liberal
por si s6, se ele ndo tem nada a fazer com as dindmicas do sector produtivo. A forma como esta
¢ desenhada vai influenciar as ac¢des dos agentes econdmicos, bem como definir o padrio de

alocagfo do crédito na economia. Da discussdo pode-se reter que:

O sector bancério ndo é competitivo no sentido de operagdes bancarias. Este objectivo esta
longe de ser alcangado pois o aumento do mimero de bancos nido ¢ acompanhado pela redugio
dos custos de empréstimos nem expansio da rede bancaria. A fusdio entre bancos ndo €
sinénimo de maior estabilidade do sector visto no sentido de que estes podem tornar-se tdo

grandes de modo que qualquer crise nestes teria efeitos multiplicadores para todo o sistema.

A disponibilidade de crédito produtivo podera diminuir devido a preferéncia por liquidez dos
bancos, sem estar relacionada aos riscos inerel_ltes ao empréstimo, fazendo com que o
racionamento de crédito possa surgir quase que independentemente dos retornos esperados dos
projectos de investimento. Os bancos de capitais portugueses tem financiado em larga medida

o crédito ao consumo, bem como reforgam a sua actuago para a esfera de especulagio.

O sistema financeiro doméstico discrimina a favor de grandes projectos de investimento pois
que estes tem maiores probabilidades de sucesso e por outro, estdo ligados ao sistema

financeiro internacional, bem como s3c empresas com uma reputagdo ja comprovada.

A assimetrias de desenvolvimento regional relacionam-se com a concentragdo bancana no
sentido de que os sectores, regides mais dindmicas tendem a atrair investimentos de modo que
os bancos tenham preferéncias regionais e sectoriais. A estrutura do sistema bancéirio ¢

influenciada pelo padrio de desenvolvimento e por estratégias inerentes aos préprios bancos.
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A principal implica¢dio que pode ser inferida da analise, ¢ que a concentragio bancaria s¢ ja
tem efeitos para a disponibilidade de crédito, elas vio reforgar o padrio assimétrico de
desenvolvimento. Os bancos ja implantados ndo tem incentivos para alargarem-se a escala
nacional, dadas as suas estratégias para manter ¢ ampliar a oferta de crédito nestas regides. S3o
necessarias politicas que promovam a ampliagdo da oferta de crédito nos niveis regional e

local.

A auséncia de servigos financeiros para projectos locais e regionais pode aumentar o gap entre
as regides, sectores dindmicos e atrasados por mecanismos de auto-esforgo. A oferta e
implaritaq:ﬁo de servigos financeiros determinam em parte as trajectdrias de desenvolvimento. E
evidente que esta vai depender também de outros factores ligados a dindmicas produtivas,

economica e outros.

De uma forma geral, é preciso encarar a concentragio bancéria como algo enddgeno ao
processo de desenvolvimento. As decisdes do sector produtivo precedem o relacionamento
entre tomadores ¢ emprestadores ¢ o condicionam. Assim, é necessirio combinar o sistema
financeiro com as estratégias de investimento produtivo. O sistema bancério deve mobilizar e
financiar o desenvolvimento e ndo actuar isoladamente. Os policemakers devem estar cientes

de outros custos sociais associados com os ganhos de renda dos bancos.

A analise da concentragdio bancéria e base produtiva apresenta em si algumas limitagoes
decorrentes da natureza dos dados e informagao utilizados. Por exemplo, na reparticdo do
crédito sectorial, a disponibilidade de informagdes referentes a outros sectores possibilitaria
esclarecimentos mais exactos sobre sua composi¢do. A classificagio dos sectores nio
apresentam um mesmo padrio quando se faz a andlise sectorial do crédito e alocagdo do
investimento. Porém ele permite ver o peso do sector industrial no resto dos sectores. De uma
forma geral esta pesquisa ndo encerra mas abre o debate sobre a concentragio bancaria, mas
acima de tudo tenta despertar o interesse pelo tema e vé a necessidade de estudos mais
aprofundados no que respeita a composigdo dos empréstimos ao sector produtivo, as estratégias

dos bancos comerciais.
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ANEXOS

Tabela I: Distribuigdo Sectorial do Crédito

1993 1894 1995 1996 1997 1898 1899 2000 2001 2002 2003

Total 747,360 1,153.588 1.277.220 3.085.372 4.991.552 5491475 7883726 9.924215 13.809.676 14.307.842 13.529.004
Agricutiura 199,332 294.703 274425 696.584 937.530 1112380 1614606 1094657 2.029.715 2.264.850 1672339
industria(**) 192.942 261390 345822 930,682 1467308 1.678.101 2274583 2893610 3.701.260 J.908.826 3114156
Construcao 21.331 62320 8676 106,836 267401 267.625 346.614 449.671 472.880 563.154 739.308
tranpaortes e comunicacao 44,756 53.814 34,355 156174 214136 295.842 1.760.452 2.027.907 1.823.218 1.805.260 2.112.981
Comercio {*) 244 656 404.586 580.889 789338 1.269271 1389300 420554 §519.218 953.887 765.002 777.865
Outros sectores 44,345 768885 5.053 406.758 B35.876 738.218 1466557 2149185 4,828,718 49860661 5.112.377

Fonte: Boletins Estatisticos. BM- DEE. Varios.

{*) Inclel comercie mxterno € imerno
(**) bchl indstria oo geral ¢ indosria de trarismo

Tabela 2: Crédito e PIB (pm)

Anos 1983 1994 1995 1996 1997 1698 1999 2000 2001 2002

Credito 747,360 1.153.587 1.277.220 3.085.372 4.991.552 5491475 7883726 99M.215 13.B09.678 14.307.842
PIB 5463400 B652100 13195000 32718600 39818300 46911800 519132“? 56817400 71134800 82747400
Fonte: Boletins Estatisticos, BM - DEE; Anuérios Estatisticos, INE - Varios

Tabela 3: Distribuigdo do Crédito por Finalidades

1994 1995 1995 1997 1598 1899 2000 2001 2002

Meics circulantes 852963 1.16B.904 2.430.158 3407.354 3780986 5.079.434 6866790 7.661.010 80883
Investimento 271730 108705 655564  1.582.647 1.718.949 2870.182 3.189.179 6.159.123 5909.116
Total do credito a economia  1.124.693 1.277.609 3.085722 5000011 5489.934 7.948.616 10.055877 13.840.132 14.518.009
Fonte: Boleteins Estatisticos. BM - DEE. Varios

Tabela 4: Depositos e Crédito Total dos Bancos Comerciais

Anos 1954 1985 1996 1997 1598 1699 2001 2002 2003

Depositos nd 3789.779 4563954 5.869.445 7.070.357 9.610.517 18.793.106 22659283 26.097.592

Credilo a etonomia 2485019 23516665 5.360.0%4 6.649404 8645291 11.343.237 13843178 14.523.713 14.366.913
om MT nd 2357118 2876253 3.933.622 4.731.084 5711520 6.992955 B.538.2%4 7.847.357 6.363.072

em Divisas nd 127,899  640.412 1.426.472 1.918.340 2923771 4350282 5.404.884 6.676.356 8.002.840

Fonte: Boleteins Estatisticos. BM - DEE, Vdrios
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Tabela 5: Quotas de Mercado dos bancos Comerciais — Crédito (%)

Bancos 1997 1998 1909 2000 2001

BIM 13 16 2187 22,184
50 30,54 23,359 0 0,000
2 54 10,543 12,102 13,06
6 5714 10,311 7.72
" 12,405 11,814 9,59
BA 35 18,08 10619 8,87
Outros 3 28 7,735 13,117 8.04

Total 100 100 100 100 100,00

Fonte: Banco de Mogambique — Relatérios Anuais; Associagio Mogambicana de Bancos. 2002

Tabela 6: Distribuigiio da rede bancdria

Provincia Balches/ 1995 Balcdes/ 2000 Balcdes/ 2002

Maputo 93 ]
Gama
Inhambane

Zambezi
Nemputa
C. Delgado

Niassa

Total 249 253

Fonte; Relaidrio Anual. BM. | drios

Grificos 1: Proporgdo do crédito em MT e em Divisas
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